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BESLUT
Finansinspektionen
Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Nordnet AB (publ) FI Dnr 19-5865 Tel +46 8 408 980 00
Att: Verkstillande direktéren Delgivning nr 2 E:;‘nﬁfsg:éi;gjéﬁ_se
Box 30099 www fi.se

104 25 Stockholm

Via mejl: AA

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att Nordnet AB (publ) (559073-6681) ska
betala sanktionsavgift med 250 000 kronor for overtradelse av
skyldigheten att i rétt tid anméila till Finansinspektionen att rostetalet for
dess aktier i Pricer AB passerat en flaggningsgrins samt for dvertrédel-
ser av skyldigheten att 1 rétt tid anmala till Finansinspektionen att dess
innehav av aktier och roster i Immunicum AB sdvil dverstigit som gétt
ner under en flaggningsgréns.

2. Finansinspektionen skriver av drendet avseende innehavsfordndringen i
Obducat AB den 31 juli 2018.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument, i dess lydelse fore 21 juli 2019)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

Nordnet AB (publ) (bolaget) har anmaélt att bolaget den 15 maj 2018 okade sitt
aktieinnehav sa att det kom att dverstiga 5 procent av rostetalet for samtliga
aktier 1 Pricer Aktiebolag (Pricer) (innehavsfordndring 1). Anmélan kom in till

Finansinspektionen den 28 november 2018.

Bolaget har vidare anmélt att det den 1 augusti 2018 minskade sitt aktieinnehav
sa att det kom att underskrida 10 procent av samtliga aktier i Obducat
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Aktiebolag (Obducat) (innehavsfordndring 2). Anmélan kom in till
Finansinspektionen den 7 augusti 2018. En korrigerad anmélan kom in till
Finansinspektionen den 15 april 2019 déar korrekt datum for transaktionen
angavs till den 31 juli 2018.

Vidare har bolaget anmailt att det den 23 november 2018 6kade sitt
aktieinnehav si att det kom att Gverstiga 5 procent av samtliga aktier och roster
1 Immunicum Aktiebolag (Immunicum) (innehavsférdndring 3). Anmélan kom
in till Finansinspektionen den 6 december 2018.

Bolaget har dven anmélt att det den 29 november 2018 minskade sitt
aktieinnehav sé att det kom att underskrida 5 procent av samtliga aktier och
roster for i Immunicum (innehavsfordandring 4). Anmélan kom in till
Finansinspektionen den 6 december 2018.

Finansinspektionen tog den 13 mars 2019 upp frdgan om bolagets anmélningar
kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala sanktionsavgift.

Bolaget har i yttranden i huvudsak anfort foljande.

Bolaget beklagar och ser allvarligt pd det intrdffade. Bolaget har vidtagit
flertalet interna dtgirder for att undvika att flaggningsanmélningar framgent
inte skickas inom ramen for foreskriven tid.

Gemensamt for de i drendet aktuella flaggningsanmailningarna &r att aktie-
innehavet innehas av antingen forsékringsbolaget Nordnet Pensionsforsikring
AB (Nordnet Pension) ensamt eller tillsammans med Nordnet Livsforsikring
AS. Det ar forsdkringstagare som via depdfullmakt har férvirvat respektive
avyttrat de aktuella aktierna inom ramen for kapitalforsdkringar och varken
Nordnet Pension eller Nordnet Livsforsikring AS tar ndgon aktiv roll 1 forvalt-
ningen. Bdde Nordnet Pension och Nordnet Livsforsikring AS avstar, i enlighet
med sin respektive dgarpolicy, uttryckligen fran att utova rostritt for bolagets
innehav.

For att ha kontroll pa om Nordnetkoncernens samlade innehav i enskilda aktier
och 6vriga anmélningspliktiga finansiella instrument uppnér eller understiger
en flaggningspliktig grins anvénder Nordnet ett dvervakningssystem. Nordnets
overvakningssystem dr dock inte helt automatiserat, utan kraver till viss del
manuell handpéaldggning.

Med anledning av att Nordnetkoncernens samlade innehav 1 Pricer den 14 maj
2018 oversteg 5 procent av bolagets aktier skickade Nordnet, i enlighet med
géllande regelverk, en flaggningsanmalan till Finansinspektionen den 15 maj
2018. Vid denna tidpunkt forelag ingen flaggningsskyldighet for utestdende
roster 1 bolaget. Vid den interna registreringsitgédrden av flaggningen i Nord-
nets system skedde ett manuellt handlédggningsfel dér troskel 1 systemet sattes
till 5 for bade aktier och roster trots att innehav av utestdende roster endast var
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4,98 procent och diarmed skulle haft troskel 4. Den 15 maj 2018 nettokdpte
Nordnet-koncernen aktier, vilket resulterade 1 att Nordnet dven overskred 5
procent av bolagets antal utestdende roster (innehav motsvarande 5,2 procent).
Pé grund av det manuella handldggningsfelet genererade 6vervakningssystemet
dock inte larm for flaggning av utestdende roster. Detta resulterade séledes 1 att
flaggningsskyldigheten inte uppméarksammats och anmilan uteblev.

I november 2018 inférde Nordnet en ny intern kontroll for att verifiera de upp-
gifter som registrerats i overvakningssystemet. I samband med genomforandet
av denna kontroll identifierade Nordnet utebliven flaggning av dverskridande
av 5 procent av utestdende roster 1 Pricer AB. Nordnet skickade omgédende en
flaggningsanmalan till Finansinspektionen. Bolaget har reviderat sina rutiner
och infort en systemkontroll for att undvika att detta upprepas. Det bor anses
som formildrande att aktierna innehas av forsékringsbolaget Nordnet Pension
samt Nordnet Livsforsikring AS. Vidare har Nordnet inom foreskriven tid
anmailt flaggning for antal utestdende aktier.

I samband med en rutinkontroll upptickte Nordnet att Nordnets interna over-
vakningssystem inte hade uppdaterade uppgifter om antal utestdende aktier och
roster 1 Obducat AB. Dessa uppgifter skulle ha uppdaterats manuellt i samband
med bolagets offentliggdrande av bolagshéndelse. Att dessa uppgifter ska upp-
dateras och registreras framgar av Nordnets rutinbeskrivning for flaggning,
som 1 detta fall inte har f6ljts. I samband med en rutinkontroll uppmérk-
sammade Nordnet att flaggning uteblivit och Nordnet skickade omgéende efter
upptéckten in flaggningsanmilan till Finansinspektionen.

Nordnets leverantor av information avseende bolagshédndelser redovisade den
21 november 2018 ett utdkat antal utestdende aktier och roster med anledning
av forestdende foretrddesemission i Immunicum AB. Den ej verkstillda for-
andringen av antal utestdende aktier och roster registrerades automatiskt i
Nordnets dvervakningssystem, varpa Nordnetkoncernens dgarandel minskade
frdn 4,93 procent till 3,48 procent. Enligt Nordnets nu, och vid tidpunkten,
géllande rutiner skulle denna minskning ha foranlett en sérskild granskning,
och i forekommande fall en manuell justering av antal utestdende aktier och
roster, for att sdkerstilla att korrekt antal utestaende aktier och roster
registrerats i systemet. Nagon sddan granskning genomfordes dock inte varfor
Nordnets system nu skulle generera larm baserat pa felaktiga uppgifter. Att
granskningen inte genomfordes var sdledes 1 strid med Nordnets nu och vid
tidpunkten gillande rutiner.

Den 23 november nettokdpte Nordnet aktier, vilket resulterade 1 att Nordnets
dgande Oversteg 5 procent. Detta uppmirksammades inte av Nordnet pd grund
av att den interna rutinen inte foljts varfor systemet inte hade korrekta uppgifter
avseende totalt antal utestdende aktier och roster for berdkning av eventuell
flaggningsskyldighet. Med anledning av de felaktiga uppgifterna genererade
systemet inte heller larm nir Nordnet den 29 november 2018 underskred

5 procent av samtliga aktier och roster i Immunicum AB. Nir Nordnet den
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6 december 2018 upptickte detta samt den tidigare missade flaggningen skic-
kades flaggningsanmaélningar till Finansinspektionen omgiende samma dag.

Marknadsintresset for de av Nordnet innehavda rosterna bor rimligen vara lagt,
sdrskilt eftersom Nordnet Pension och Nordnet Livsforsikring AS 1 sin
respektive dgarpolicy uttryckligen avstar frin att utdva rostrétt for bolagets
innehav. Varken Nordnet eller forsékringstagare har sdledes gjort ndgon vinst
till f6ljd av regeldvertradelserna.

Bolaget har kommit in med transaktionsunderlag.
Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Den som éndrar sitt innehav 1 ett bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar
uppndr, dverstiger eller gar ned under vissa angivna troskelvarden ska anméla
detta till Finansinspektionen. Anmélan ska goras utan drojsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen genomfordes.

Om ndgon som é&r skyldig att anméila en innehavsforiandring till
Finansinspektionen kommer in med en anmilan for sent, eller ger in en felaktig
anmadlan, ska Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige.
Ingripande ska ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har
mojlighet att avsta frén att ingripa om en dvertrddelse ar ringa eller urséktlig,
eller om det annars finns sdrskilda skal.

Vid faststillandet av storleken pa en sanktionsavgift ska det goras en
sammanvigd bedomning av samtliga omsténdigheter i det enskilda fallet.
Utgéngspunkten for bedomningen dr hur allvarlig 6vertradelsen dr och hur
lange den pagétt. Sdrskild hinsyn tas till dvertrddelsens konkreta och poten-
tiella effekter pd det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av
ansvar. Utover detta ska dven forsvarande och formildrande omstandigheter i
det enskilda fallet beaktas samt den berorda personens finansiella stillning och,
om det gar att faststdlla, den vinst som personen erhéllit eller kostnader som
undvikits.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
sina egna riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pa www.fi.se) dar
avgiften, som utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid
berdkningen av sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet
handelsdagar som dvertrddelsen avser, dels om den som begétt Gvertradelsen &r
en fysisk eller juridisk person. Av riktlinjerna framgar dven att
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Finansinspektionen ska beakta om det foreligger ndgra formildrande eller
forsvarande omsténdigheter 1 det enskilda fallet och bedoma om det finns skél
att efterge avgiften pé grund av att dvertrddelsen &r ringa eller ursiktlig, eller
om det i Ovrigt finns sdrskilda skal att efterge avgiften.

Overviiganden
Innehavsfordndring 1

Pricer &r ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad. Av bolagets anmélan framgar att bolaget okat sitt
aktieinnehav i Pricer sa att det kom att Gverstiga fem procent av rosterna den
15 maj 2018.

Bolaget var skyldigt att senast den 18 maj 2018 anmaéla innehavsfordndringen
till Finansinspektionen. Eftersom anmilan kom in till Finansinspektionen forst
den 28 november 2018 foreligger grund for att pdfora bolaget en
sanktionsavgift.

Innehavsfordndring 2

Obducat ér ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad. Av utredningen i drendet framgér att, som en f6ljd av att
Obducat 6kat det totala antalet aktier och roster (bolagshindelsen), har bolagets
innehav 1 Obducat minskat sé att innehavet kom att underskrida tio procent av
samtliga aktier i Obducat. Bolaget var skyldigt att anmila denna dndring 1
innehavet till Finansinspektionen.

Obducat offentliggjorde 6kningen av det totala antalet aktier den 31 juli 2018.
Bolagets anmailan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter det att Obducat offentliggjorde minskningen, dvs. den

3 augusti 2018. Eftersom anmélan kom in till Finansinspektionen forst den

7 augusti 2018 foreligger grund for att pdfora bolaget en sanktionsavgift.
Innehavsforandringen har emellertid intréffat efter offentliggdrande av en
bolagshindelse enligt 4 kap. 9 § LHF vilket ska beaktas som en formildrande
omstindighet. Den har ockséa avsett aktier som 4gs av ett forsdkringsbolag
inom ramen for en kapitalforsakring eller motsvarande vilket dven det bor
beaktas som formildrande. Mot denna bakgrund och med hinsyn till den korta
forseningen ska avgiften efterges helt. Arendet ska dérfor skrivas av avseende
innehavsforidndring 2.

Innehavsfordndring 3

Immunicum é&r ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av bolagets anmélan framgar att bolaget dkat sitt
aktieinnehav i Immunicum sé att det kom att dverstiga fem procent av samtliga
aktier och roster den 23 november 2018.
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Bolaget var skyldigt att senast den 28 november 2018 anmila
innehavsforidndringen till Finansinspektionen. Eftersom anmélan kom in till
Finansinspektionen forst den 6 december 2018 foreligger grund for att pafora
bolaget en sanktionsavgift.

Innehavsfordndring 4

Av bolagets anmélan framgér att bolaget 6kat sitt aktieinnehav i Immunicum sé
att det kom att dverstiga fem procent av samtliga aktier den 29 november 2018.

Bolaget var skyldigt att senast den 4 december 2018 anméla innehavs-
fordndringen till Finansinspektionen. Eftersom anmélan kom in till Finans-
inspektionen forst den 6 december 2018 foreligger grund for att pafora bolaget
en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Bolagets anmilan avseende innehavsfordandring 1 kom in till Finansins-
pektionen mer dn 6 manader for sent. Enligt schablonmodellen ska avgiften for
en juridisk person som anmilt en innehavsférdndring mer én 40 dagar for sent
bestimmas till minst 1 000 000 kr och hogst det hogsta belopp som kan
bestimmas enligt 6 kap. 3 b § LHF. Finansinspektionen anser att kan
grundavgiften for den forsenade anméilan av innehavsforindring 1, mot
bakgrund av forseningens lingd, kan bestimmas till 2 250 000 kr.

Bolagets anmilan avseende innehavsfordndring 3 kom in till
Finansinspektionen sex dagar for sent. Med tillimpning av schablonmodellen
kan sanktionsavgiften for den férsenade anmilan av innehavsforindring 3
berdknas till 150 000 kronor.

Bolagets anmilan avseende innehavsfordandring 4 kom in till
Finansinspektionen tva dagar for sent. Med tillimpning av schablonmodellen
kan sanktionsavgiften for den forsenade anmélan av innehavsfordndring 4
beréknas till 60 000 kronor.

Grundavgiften for vertrddelserna avseende innehavsforandring 1, 3 och 4
uppgar sammanlagt till 2 460 000 (2 250 000 + 150 000 + 60 000) kronor.

I forevarande fall foreligger emellertid den omstéindigheten att
innehavsfordndringarna avsett aktier som dgs av ett forsdkringsbolag inom
ramen fOr en kapitalforsékring eller motsvarande. Detta ska beaktas som en
formildrande omsténdighet och avgiften kan mot denna bakgrund séttas ner
med hélften. Vad bolaget har anfort 1 6vrigt om att innehaven har ett begransat
marknadsintresse bor inte paverka avgiften i sdnkande riktning. Att manuella
misstag sker vid bolagets interna granskningar eller att gillande rutiner inte
foljs maste vidare ligga bolaget till last och utgdr inte heller en sddana
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formildrande omstindighet som medfor att avgiften ska sittas ned. Inte heller
de dtgérder bolaget vidtagit for att forstdrka sina rutiner kan beaktas som
formildrande omsténdigheter.

Nagra forsvarande omstdandigheter som ska beaktas i d&rendet och som paverkar
sanktionsavgiftens storlek har inte framkommit.

Det ar den anmaélningsskyldiges ansvar att kénna till och tillimpa de regler som
géller for anmilan i samband med att en flaggningsgrins uppnds. Vad bolaget
anfort som forklaring till forseningarna medfor inte att Gvertriddelserna ska
anses urséktliga eller ringa. Det har inte heller framkommit att det foreligger
nagra sirskilda skil for att avstd frén ingripande.

En underrittelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om
overtrddelse skickades till bolaget den 13 mars 2019. Bolaget har yttrat sig i
drendet den 2 och 11 april 2019. Négot nytt har inte tillforts drendet sedan dess.
Den ldnga handlaggningstiden har inte orsakats av bolaget. Med hénsyn till den
grundldggande rétten till en prévning inom skélig tid finner Finansinspektionen
att sanktionsavgiften ska sittas ned. Finansinspektionen faststéller dirmed
sanktionsavgiften till 250 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegard
Bitrddande avdelningschef
Kapitalmarknadsratt

Charlotte Eliasson
Jurist

08-408 988 70

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ér felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsrétten. Still 6verklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska éndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna 1
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Foérvaltningsritten 1
Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel p en reglerad marknad (den anmélningsskyldige)
skriftligen anmaéla dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om &ndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger ndgon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av grianserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF ska till den anmilningsskyldiges innehav i
vissa fall 4ven ridknas aktier som innehas av nagon annan.

Om ett aktiebolag 0kar eller minskar det totala antalet aktier eller roster i
bolaget, ska bolaget den sista handelsdagen i den kalendermanad da 6kningen
eller minskningen har skett offentliggéra uppgifter om dndringen (4 kap. 9 §
forsta stycket LHF). En anmilningsskyldig ska skriftligen anméla till bolaget
och Finansinspektionen om 6kningen eller minskningen medfor att den andel
av det totala antalet aktier eller roster i bolaget som innehavet motsvarar
uppndr, dverstiger eller gar ner under ndgon av grianserna i 4 kap. 5 § forsta
stycket 1, eller gar ned under ndgon av dessa grianser (4 kap. 9 § andra stycket
LHF).

En anmilan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag d4 den anmélningsskyldige har ingatt avtal om
forvérv eller overlatelse av aktier eller ndgon annan dndring i aktieinnehavet
har skett eller senast tre handelsdagar efter den dag da bolaget har
offentliggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av antalet aktier eller
roster enligt 4 kap. 9 § forsta stycket LHF (4 kap. 10 § LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
1 rétt tid fullgor skyldigheten att gora anmaélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststillas till lagst 15 000
kronor och hogst det hogsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsattning narmast foregaende
rdkenskapsér, eller
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla,
2. for en fysisk person:
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a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro, eller

b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhéllit till f61jd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststélla.

Nér Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF ta hansyn
till hur allvarlig 6vertrdadelsen dr och hur linge den pagétt. Sirskild hansyn ska
tas till Overtradelsens art, overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgér att 1 forsvirande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en
overtradelse. Vid denna bedomning bor sédrskild vikt fastas vid om
Overtrddelserna dr likartade och den tid som har gétt mellan de olika
overtriddelserna. Enligt andra stycket i samma bestdmmelse ska i formildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen 1 visentlig man genom
ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphdrt med dvertradelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att Gvertrddelsen ska upphora, sedan den anmaélts till eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om overtrddelsen ar ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skil (6 kap. 3 g § LHF).



DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

Box 7821

SE-103 97 Stockholm
FI Dnr 19-5865 [Brunnsgatan 3]
Delgivning nr 2 Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 6 augusti 2021 till Nordnet AB (publ).

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sdndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.





