2020-06-03

BESLUT

Capital Conquest AB (publ) FI Dnr 19-26771

Att: Verkstillande direktor Delgivning nr 2 Finansi .

. inansinspektionen

Starrbacksgatan 1 Box 7621

172 74 Sundbyberg i o saoskholm

Via mejl: AA @capital-conquest.se Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

Ombud: Advokat Joakim Sundqvist www fi.se

Astra Advokater

Drottninggatan 98

111 60 Stockholm
Via mejl: joakim.sundgvist@astralaw.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att Capital Conquest AB (publ)
(556934-3469) ska betala sanktionsavgift pa 25 000 000 kronor f6r
underlitenhet att inom foreskriven tid anmila transaktioner med aktier i
Smart Energy Sweden Group AB (publ) till Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser utldning av aktier i
Smart Energy Sweden Group AB (publ) den 1 augusti 2019.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Capital Conquest AB (publ) (bolaget) dr narstdende till AA som &r
en person i ledande stédllning i Smart Energy Sweden Group AB (publ)
(SESG). Bolaget har under perioden augusti—oktober 2019 genomfort bl.a.
foljande transaktioner med aktier i SESG.

- Overforing av 7 000 000 aktier den 1 augusti 2019 (transaktion 1).

- Teckning av 173 500 000 aktier den 5 augusti 2019 (transaktion 2).

- Mottagen dverforing om 6 932 896 aktier den 7 augusti 2019
(transaktion 3).
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- Mottagna overforingar om 20 000 000 respektive 125 054 461 aktier
den 23 augusti 2019 (transaktionerna 4 och 5).

- Forvérv av 5 312 940 aktier den 28 augusti 2019 (transaktion 6).

- Mottagen dverforing om 65 000 000 aktier den 29 augusti 2019
(transaktion 7).

- Forvérv av 2 800 000 aktier den 30 augusti 2019 (transaktion 8).

- Forvérv av 1 200 000 aktier den 5 september 2019 (transaktion 9).

- Forvérv av 2 500 000 aktier den 6 september 2019 (transaktion 10).

- Forvérv av 365 000 aktier den 11 september 2019 (transaktion 11).

- Forvérv av 2 000 000 aktier den 12 september 2019 (transaktion 12).

- Forvérv av 1 100 000 aktier den 13 september 2019 (transaktion 13).

- Forvérv av 1 918 978 aktier den 19 september 2019 (transaktion 14).

- Overforing av 50 000 000 aktier den 25 september 2019
(transaktion 15).

- Overféring av 50 000 000 aktier den 4 oktober 2019 (transaktion 16).

- Mottagen dverforing om 90 492 414 aktier den 29 oktober 2019
(transaktion 17).

Finansinspektionen har den 20 december 2019 tagit upp fradgan om bolaget
genom att inte anmila transaktionerna 1—17 till Finansinspektionen har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot bolaget.

AA har den 7 januari 2020 anmaélt att han &r en person i ledande
stillning 1 SESG och att han bl.a. har genomfort transaktionerna 1 samt 4—17.
Finansinspektionen har uppmanat bolaget att riatta anmélningarna pa sa sitt att
bolaget, och inte AA anges som den som har genomfort
transaktionerna. Nagon réttning har inte gjorts.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Det har inte varit bolagets
uppsat att dolja transaktioner, utan bolaget har medverkat till
Finansinspektionens utredning. Bolaget har d&ven genom utbildning och
rutinforédndringar sdkerstéllt att bolaget nu har den kunskap och systematik som
krévs for att rapportera i tid. Transaktionernas vdrden och volymer har inte
paverkat handeln 1 SESG eller haft ndgon inverkan pé transparensen eller
fortroendet for marknaden. Samtliga transaktioner dr anmélda sedan den

7 januari 2020.

I frdga om de enskilda transaktionerna har bolaget vidare anfort bl.a. foljande.

Transaktion 1 avser utléning av aktier. SESG har finansierat sin verksamhet
bl.a. genom att ett annat foretag har forbundit sig att teckna aktier i SESG med
stod av teckningsoptioner. [ samband med sddana transaktioner har det andra
foretaget onskat forskottsvis tillgang till aktier som sdkerhet infor de 16pande
teckningarna. Bolaget har som huvudégare stéllt aktier till det andra foretagets
forfogande genom att den 5 augusti 2019 overfora aktier till det andra
foretagets depd. Under juli 2019 ingicks en 6verenskommelse om att bolaget
som sdkerhet skulle fora dver 130 000 000 aktier till det andra foretaget.
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Transaktion 1 avser en del av insittningen enligt avtalet. Det dr avtalsdagen
som &r styrande for anmalningsskyldigheten och vid tidpunkten for avtalet
foreldg ingen insynsstéllning. Dessutom &r aktierna dverforda till det andra
foretaget som sédkerhet utan att avse kreditfacilitet och transaktionen omfattas
darfor av undantaget fran rapporteringsskyldigheten. Transaktionen har inte
heller gjorts for bolagets egen rikning eftersom det saknats ekonomisk
kompensation och forlusttickning for bolaget.

Transaktion 3 avser aktier som forvdrvades av bolaget innan den

7 augusti 2019, men som registrerades 1 bolagets depa forst den 7 augusti 2019.
Det ér avtalsdagen som styr anmalningsskyldigheten och eftersom det vid
tidpunkten for aktieavtalet inte fanns ndgon insynsstédllning fanns det inte heller
ndgon anmélningsplikt.

Transaktionerna 4 och 5 avser inregistrering av aktier fran SESG:s nyemission.
Aktierna tecknades den 5 augusti 2019, vilket &r samma dag som styrelsen
fattade beslut om emissionen. Totalt tecknade bolaget 170 546 875 aktier 1
emissionen, varav 25 492 414 av aktierna disponerades av bolaget pé si sitt att
bolaget fick lana ut dessa till 6vriga aktietecknare som en del i emissionen. Det
ar dagen for teckning av aktier som &r styrande for anmélningsskyldigheten
och den 5 augusti 2019 foreldg ingen insynsstéllning, vilket medfor att det inte
heller foreldg ndgon anmélningsskyldighet.

Transaktionerna 6 samt 8—14 avser bolagets kapitalforsékring. Anledningen till
att bolaget inte har anmalt dessa transaktioner &r helt enkelt att bolaget inte
ként till att de varit anmélningspliktiga.

Transaktion 7 avser atergang av hélften av de aktier som ett annat foretag fatt
som sdkerhet enligt tidigare nimnd 6verenskommelse. Bolaget menar att
mottagandet av en aterstilld sikerhet, som inte omfattades av anmilnings-
skyldigheten 1 det forsta ledet, inte heller behover anmaélas vid atergang
eftersom detta skulle ge en felaktig marknadsbild.

Transaktionerna 15 och 16 avser sdkerhet for teckning av aktier i SESG, som
ingatt avtal med en annan firma om teckning av aktier i SESG med stdd av
erhdllna teckningsoptioner. Enligt dverenskommelsen skulle bolaget fora dver
aktier till den andra firmans dep4 som sikerhet for teckningen. Overforing av
aktier som sékerhet &r inte en anmélningspliktig transaktion eftersom
sakerheten inte utgor kreditfacilitet och transaktionerna har inte heller
genomforts for bolagets egen rdkning. Bolaget har trots det gjort en anmélan
om pantsittning av 200 000 000 aktier till Finansinspektionen den

4 oktober 2019. Eftersom den firma som avtalet ingatts med endast var villigt
att teckna 100 000 000 aktier i SESG overfordes dock endast hélften av
aktierna som sikerhet.

Transaktion 17 avser aterstillande av 65 000 000 av de 130 000 000 aktier som
ett annat foretag haft som sékerhet samt dtergéng av de 25 492 414 aktier som
bolaget tecknade 1 SESG:s nyemission och som samtidigt lanades ut. Eftersom
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teckning och utlaning skedde innan insynsstillning foreldg fanns ingen
anmilningsskyldighet. Aterstillande av sikerhet och aterging av 1an som inte
varit anmélningspliktiga i forsta ledet omfattas inte heller av
anmélningsskyldigheten.

Bolaget har gett in underlag i form av ett aktielaneavtal.
Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Bolaget dr nérstéende till AA som, sedan den 7 augusti 2019, ir en
person i ledande stillning i SESG. Bolaget dr dirmed skyldigt att till
Finansinspektionen anméla transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och
andra finansiella instrument som &r utgivna av SESG. Sédana anmaélningar ska
goras utan dréjsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som respektive
transaktion gjorts. Om en anmaélan till Finansinspektionens insynsregister
kommer in for sent eller innehéller brister ska Finansinspektionen ingripa mot
den anmélningsskyldige. Finansinspektionen ska dven ingripa vid uteblivna
anmaélningar. Ingripande sker genom beslut om sanktionsavgift.

AA har den 7 januari 2020 anmaélt att han &r en person i ledande
stillning 1 SESG och att han bl.a. har genomfort transaktionerna 1 samt 4—17.
Samtliga anmélningar innehaller dock brister 1 form av felaktiga uppgifter
avseende vem som genomfort transaktionerna och nirstaendeforhéllande. Flera
av anmalningarna innehaller &ven andra felaktiga uppgifter. Vid en jaimforelse
mellan uppgifterna i anmélningarna den 7 januari 2020 och de krav som
uppstills pa en anmilans innehall framstar bristerna emellertid inte som sa
stora att anmélningarna inte kan anses vara godtagbara. Bolaget ska dairmed
anses ha anmalt transaktionerna 1 samt 4—17.

Transaktion 1

Transaktion 1 avser utlaning av aktier. Bolaget har anfort att transaktionen inte
varit anmélningspliktig eftersom aktierna har 6verforts som sékerhet utan att
avse kreditfacilitet och att transaktionen inte har utforts for bolagets egen
rakning. Bolaget har dven anfOrt att avtalet om utldning av aktier ingicks under
juli 2019 och att transaktionen dérfor inte varit anmalningspliktig eftersom det
inte foreldg ndgon insynsstéllning i SESG vid denna tidpunkt.

Finansinspektionen konstaterar att utldning av aktier dr en sadan transaktion
som omfattas av anmélningsplikten. Bolaget har dock gett in ett aktieldneavtal i
arendet som &r daterat den 1 augusti 2019, och transaktionen ska dérfor anses
ha genomf6rts denna dag. Eftersom AA inte var en person i ledande
stillning 1 SESG vid tidpunkten for nér avtalet ingicks forelag inte nagon
anmaélningsskyldighet for bolaget avseende transaktionen. Det saknas saledes
forutsittningar for att ingripa mot bolaget pa grund av transaktion 1. Arendet
ska dérfor skrivas av 1 denna del.

4(10)
Page 10 of 14




FI Dnr 19-26771

Transaktion 2

Bolaget har den 5 augusti 2019 tecknat aktier i SESG:s nyemission. Aktierna
bokades sedan in pa bolagets depa den 23 augusti 2019 genom transaktionerna
4 och 5 och det dr vid denna tidpunkt som anmalningsskyldigheten uppkom.
Transaktion 2 tillsammans med transaktionerna 4 och 5 utgor saledes olika
delar av samma forvarv av aktier, vilket behandlas nedan under det avsnitt som
ror transaktionerna 4 och 5.

Transaktion 3

Transaktion 3 avser enligt bolaget forvarv av aktier. Bolaget har anfort att
aktierna forvarvades innan AA tilltrddde som person i ledande
stillning 1 SESG och att transaktionen dirfor inte varit anmélningspliktig.
Bolaget har inte gett in ndgot underlag i drendet som ger stod for detta.
Finansinspektionen har inhdmtat en portfoljrapport fran bolagets fond-
kommissionér av vilken det framgar att affarsdatum var den 7 augusti 2019.
Finansinspektionen anser ddrmed att denna uppgift ska ligga till grund for
beddmningen av transaktionsdatumet.

Transaktionen genomfordes den 7 augusti 2019. Vid denna tidpunkt var

AA en person 1 ledande stdllning i SESG och bolaget var dirmed
skyldigt att anmaéla transaktionen. Transaktionens virde uppgick till
1 074 599 kronor, baserat péd aktiekursen som den aktuella dagen var
0,155 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 12 augusti 2019. Bolaget har inte anmalt
transaktionen till Finansinspektionen. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av transaktion 3.

Transaktionerna 4 och 5

Den 23 augusti 2019 fordes 20 000 000 respektive 125 054 461 aktier dver till
bolagets depa. Bolaget har anfort att transaktionerna avsett de aktier som
bolaget den 5 augusti 2019 tecknade i SESG:s nyemission och att

25492 414 av aktierna lanats ut till 6vriga aktietecknare som en del i
emissionen. Bolaget har vidare anfort att transaktionerna inte varit
anmilningspliktiga eftersom AA vid teckningen av aktier den

5 augusti 2019 inte var en person 1 ledande stéllning i SESG.

Finansinspektionen konstaterar foljande. Vid teckning av aktier i en
nyemission uppstar anmélningsskyldigheten nér aktierna bokas in pd konto
eller depa. Bolaget har i sin anmélan till Finansinspektionen angett att
transaktionerna genomfordes den 23 augusti 2019. Detta fér dven stod av den
portfoljrapport som Finansinspektionen har inhdmtat frdn bolagets
fondkommissionir, dér det framgar att aktierna bokades in pa bolagets depa
den 23 augusti 2019.
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Transaktionerna ska dirmed anses ha genomforts den 23 augusti 2019. Vid
denna tidpunkt var AA en person i ledande stédllning i SESG och
bolaget var ddrmed skyldigt att anméla transaktionerna. Det sammanlagda
vardet av transaktionerna uppgick till 20 887 842 kronor, baserat pa den
aktiekurs om 0,144 kronor som har angetts 1 anmélan den 7 januari 2020. En
anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast
den 28 augusti 2019. Eftersom bolaget anmaélde transaktionerna forst den

7 januari 2020 foreligger grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget
med anledning av transaktionerna 4 och 5.

Transaktion 6

Transaktion 6 avser forvarv av aktier. Bolaget har anfort att transaktionen har
skett inom ramen for bolagets kapitalforsékring. Finansinspektionen
konstaterar att sidana transaktioner omfattas av anmalningsskyldigheten enligt
artikel 19.7 1 marknadsmissbruksférordningen.

Finansinspektionen har inhdmtat ett depdsammandrag frén bolagets bank av
vilket det framgar att transaktionen genomfordes den 28 augusti 2019 och att
erséttningen vid transaktionen uppgick till 737 025 kronor. En anmélan om
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

2 september 2019. Bolaget anmélde transaktionen forst den 7 januari 2020. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget dven
med anledning av transaktion 6.

Transaktion 7

Transaktion 7 avser dterging av aktieldn. Bolaget har anfort att transaktionen
inte varit anmélningspliktig eftersom sjélva utlaningen av aktierna, som
transaktion 1 utgjorde en del av, inte omfattas av anmélningsskyldigheten.

Sdsom Finansinspektionen konstaterat ovan &r utldning av aktier en sddan
transaktion som omfattas av anmélningsskyldigheten. Aven atergéng av
aktielan dr en sddan transaktion som omfattas av anmélningsplikten. Enligt
Finansinspektionens bedomning ska atergang av 14n, i anmélningshinseende,
ses som en sjdlvstiandig transaktion. Huruvida utlaningen av aktierna varit
anmilningspliktig eller inte saknar ddrmed relevans for beddmningen av om
anmélningsskyldighet forelegat for atergangen av lanet.

Av den portfoljrapport som Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets
fondkommissionér framgér att afférsdatum var den 29 augusti 2019.
Finansinspektionen anser att denna uppgift ska ligga till grund {for
beddmningen av transaktionsdatumet. Eftersom AA var en person i
ledande stéllning 1 SESG vid tidpunkten for atergdngen av lanet var bolaget
skyldigt att anméla transaktionen. En anmélan om transaktionen skulle séledes
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 3 september 2019. Bolaget
anmaélde transaktionen forst den 7 januari 2020 och det foreligger dirmed
grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
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transaktion 7 ocksa. Baserat pa den aktiekurs om 0,16 kronor som angetts 1
anmaélan den 7 januari 2020 uppgick transaktionens virde till 10 400 000
kronor.

Transaktionerna 8—14

Transaktionerna 8—14 avser forvérv av aktier. Bolaget har anfort att
transaktionerna har skett inom ramen for bolagets kapitalforsékring. Som
Finansinspektionen har konstaterat tidigare 1 detta beslut omfattas sidana
transaktioner av anmélningsskyldigheten enligt artikel 19.7 i
marknadsmissbruksforordningen.

Transaktionerna genomfordes under perioden 30 augusti—19 september 2019
och det sammanlagda vérdet for transaktionerna uppgick till 1 474 086 kronor.
Ingen av transaktionerna har anmélts inom den foreskrivna tidsfristen om

tre handelsdagar, utan anmélningar avseende samtliga dessa transaktioner
gjordes forst den 7 januari 2020. Det foreligger déarfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget &ven med anledning av
transaktionerna 8—14.

Transaktionerna 15 och 16

Transaktionerna 15 och 16 avser utldning av aktier. Bolaget har anfort att
transaktionerna inte varit anmalningspliktiga eftersom aktierna har 6verforts
som sédkerhet utan att avse kreditfacilitet och att transaktionerna inte har utforts
for bolagets egen ridkning, men att bolaget trots detta har anmalt
transaktionerna den 4 oktober 2019.

Som Finansinspektionen har konstaterat ovan dr utlaning av aktier en sddan
transaktion som omfattas av anmalningsplikten. Av den portfoljrapport som
Finansinspektionen har inhdmtat frdn bolagets fondkommissionér framgér att
transaktionerna har genomforts i bolagets namn. Bolaget har séledes varit
skyldigt att anmaila transaktionerna. Av portfoljrapporten framgér vidare att
aktierna bokades ut fran bolagets depd den 25 september respektive den

4 oktober 2019. Finansinspektionen anser att dessa uppgifter ska ligga till
grund for bedomningen av vilka transaktionsdatum som ska anvindas for
transaktionerna.

AA har den 4 oktober 2019 anmadlt att han 4r en person i ledande
stallning i SESG och att han den 3 oktober 2019 har pantsatt
200 000 000 aktier a 0,141 kronor 1 SESG. Bolaget har gjort géllande att denna
anmadlan avser transaktionerna 15 och 16.

Finansinspektionen konstaterar att anmélan den 4 oktober 2019 innehaller
brister pa sa sitt att transaktionerna 15 och 16 felaktigt har anmélts som en och
samma transaktion. Anmaélan innehéller dven felaktiga uppgifter om vem som
genomfort transaktionen, narstaendeforhdllande, transaktionens karaktir,
transaktionsdatum och volym. Vid en jamforelse mellan uppgifterna i anmélan
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och de krav som uppstills pa en anmilans innehéall framstér bristerna som s&
stora att anmélan inte kan anses vara godtagbar. Bolagets anmélnings-
skyldighet har séledes inte uppfyllts genom anmélan den 4 oktober 2019.

Det sammanlagda virdet av transaktionerna uppgick till 12 200 000 kronor,
baserat pa den aktiekurs om 0,122 kronor som har angetts i anmélan den

7 januari 2020. Transaktion 15 genomfordes den 25 september 2019 och skulle
ha anmilts till Finansinspektionen senast den 30 september 2019.

Transaktion 16 genomfordes den 4 oktober 2019 och skulle ha anmélts till
Finansinspektionen senast den 9 oktober 2019. Godtagbara anmélningar om de
respektive transaktionerna gjordes forst den 7 januari 2020. Det foreligger
darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget med anledning av
transaktionerna 15 och 16.

Transaktion 17

Transaktion 17 avser atergang av aktieldn. Bolaget har anfort att transaktionen
inte varit anmélningspliktig eftersom sjélva utlaningen av aktierna inte
omfattades av anmélningsskyldigheten.

Sdsom framgér ovan &r dtergdng av aktieldn en sddan transaktion som omfattas
av anméilningsplikten. Vid bedomningen av om anmélningsskyldighet
foreligger for atergang av ett lan saknar det, sdsom Finansinspektionen
konstaterat ovan, relevans om utldningen av aktierna var anmélningspliktig.
Eftersom AA var en person i ledande stéllning i SESG vid
tidpunkten for tergadngen av lanet var bolaget séledes skyldigt att anméla
transaktionen till Finansinspektionen. Av den portfoljrapport som
Finansinspektionen har inhdmtat fran bolagets fondkommissionér framgar att
affarsdatum var den 29 oktober 2019 och Finansinspektionen anser att denna
uppgift ska ligga till grund for bedomningen av transaktionsdatumet.

Transaktionen genomfordes den 29 oktober 2019 och transaktionens virde
uppgick till 13 030 908 kronor, baserat pa den aktiekurs om 0,144 kronor som
har angetts i anmilan den 7 januari 2020. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 1 november 2019. Eftersom
bolaget anmilde transaktionen forst den 7 januari 2020 foreligger grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget &ven med anledning av transaktion
17.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Vid overtradelser som ror for sent inkomna anmélningar faststéller
Finansinspektionen sanktionsavgiftens storlek utifran riktlinjer (diarienummer
18-3401, tillgédngliga pd www.fi.se) dar avgiften, som utgdngspunkt, berdknas
enligt en schablonmodell. Riktlinjerna ar dock inte tillimpliga pd dvertradelser
i form av uteblivna anmélningar som upptiicks av Finansinspektionen. Aven
om bolaget ska anses ha anmalt vissa av de i drendet aktuella transaktionerna
har anmélningarna genomforts forst efter att Finansinspektionen
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uppmarksammat bolaget pd att det inte anmélt transaktionerna. I forevarande
arende ska sanktionsavgiften alltsd inte bestimmas enligt schablonmodellen.

Vid ett ingripande ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 15 § lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning
(KompL) beakta hur allvarlig 6vertrddelsen ér och hur linge den pégatt.
Sarskild hénsyn ska tas till overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar. Déarutdver
ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 16 § KompL beakta om det foreligger
ndgra formildrande eller forsvarande omstédndigheter. Finansinspektionen ska
aven enligt 5 kap. 17 § KompL gora en bedomning av om det finns anledning
att avsta fran ingripande pa grund av att overtrddelsen ir ringa, ursaktlig eller
om det annars finns sdrskilda skdl. Nar sanktionsavgiftens storlek ska
faststdllas ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 18 § KompL ta sdrskild hinsyn
till bl.a. den berdrda personens finansiella stdllning och, om det gar att
faststdlla, den vinst som personen, eller nigon annan, gjort till f61jd av
regelovertradelsen.

Av 5 kap. 8 § 1 KompL framgar att den hogsta tillatna sanktionsavgiften for en
juridisk person for en Overtrdadelse av detta slag dr det hogsta av ett belopp som
per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 1 miljon euro, tva procent av
den juridiska personens omséttning nidrmast foregdende rdkenskapsar eller, 1
forekommande fall, motsvarande omséttning pa koncernnivé, eller tre gdnger
den vinst som den juridiska personen, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststilla. I forevarande drende &r det
beloppsgransen om 1 miljon euro som &r tilldmplig. Beloppsgriansen géller per
enskild 6vertrddelse och en sanktionsavgift som avser flera enskilda
transaktioner dér artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen har asidosatts,
sasom 1 detta drende, kan ddrmed vara hégre dn 1 miljon euro.

Okad &ppenhet i de transaktioner som utfors av personer i ledande stillning hos
emittenter och, i tillampliga fall, av dem nérstdende personer, &r en fore-
byggande atgidrd mot marknadsmissbruk, sérskilt insiderhandel (se skél 58 1
marknadsmissbruksférordningen). Redan en kortvarig dvertradelse av
anmélningsskyldigheten far anses medfora potentiella effekter pa det
finansiella systemet, t.ex. i form av risken for ett minskat fortroende fran
aktorerna pa marknaden (jfr HFD 2019 ref. 72). Det kan tilldggas att det
framgar av skil 71 i marknadsmissbruksforordningen att sanktionsavgifter ska
ha en avskrickande effekt.

I detta drende &r det frdga om sd manga som 15 overtrddelser och stora
forseningar. Ett flertal av transaktionerna har avsett omfattande virden och
transaktionernas totala virde uppgar till ett 1 ssmmanhanget synnerligen hogt
belopp. Sanktionsavgiften méste enligt Finansinspektionens bedomning séledes
bli betydande.

Vid en samlad bedomning av omstidndigheterna i1 drendet anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for de samlade dvertradelserna kan
bestdmmas till 35 000 0000 kronor. Vid denna bedémning har
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Finansinspektionen sérskilt beaktat att bolaget har underlétit att anméla
transaktion 3 och att bolaget har anmalt transaktion 4—17 forst efter att
Finansinspektionen inlett en utredning mot bolaget pa grund av de uteblivna
anmaélningarna, och pa sa sétt uppmérksammat bolaget pé att det inte anmaélt
transaktionerna. Finansinspektionen har dven beaktat att samtliga anmélningar
som omfattas av beslutet innehaller brister i form av felaktiga uppgifter, samt
att dessa anmélningar inte har réttats trots Finansinspektionens papekande.
Finansinspektionen anser att dessa omstandigheter ar forsvarande och att
overtradelserna sammantaget ar att anse som mycket allvarliga.

Det dr den anmilningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker 1 ritt tid. Vad bolaget har anfort om att det inte haft ndgot uppsét
att anmadla transaktionerna for sent och att det har vidtagit atgiarder for att
rapporteringen fortsattningsvis ska ske i tid innebdr inte att det finns anledning
att se mindre allvarligt pa 6vertrddelserna, eller att de kan anses vara urséktliga.
Transaktionernas storlek och de inledningsvis uteblivna anmilningarna, samt
omstindigheten att en av transaktionerna fortfarande inte blivit anméld, medfor
vidare att Gvertrddelserna inte kan beddmas som ringa. Det har inte heller
framkommit att det foreligger nagra sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

Forutom att den ska vara avskrickande, ska en sanktionsavgift ocksa vara
proportionerlig med hansyn till samtliga omstandigheter i det enskilda fallet.
Med hénsyn till omstdndigheterna och da sérskilt till bolagets finansiella
stallning, finner Finansinspektionen dérfor att den sammanlagda avgiften om
35 000 000 kronor 1 det hér drendet bor séttas ned till 25 000 000 kronor.

Finansinspektionen faststiller ddrmed sanktionsavgiften till 25 000 000 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Tobias Bjorklund
Tillférordnad avdelningschef
Kapitalmarknadsrétt

Johanna Bergqvist
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt
08-408 982 84

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
eller finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska d@ndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) 1 kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stillning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som dr kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmaél
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anméilan.

¢) Namnet pa den berorda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen ér kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel som
anges 1 punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nir det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pd pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § 1 KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person
faststillas som hogst till det hogsta av ett belopp som per den 2 juli 2014 i
svenska kronor motsvarade 1 miljon euro, tva procent av den juridiska
personens omséttning ndrmast foregaende rakenskapsar eller, 1 forekommande
fall, motsvarande omséttning pa koncernniva, eller tre ganger den vinst som
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den juridiska personen, eller nagon annan, gjort till foljd av regelovertriddelsen,
om beloppet gar att faststélla.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och ldngd. Vidare ska sérskild hiansyn tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en overtradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit dtgédrder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgérder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska, vid faststidllandet av sanktionsavgiftens storlek,
sdrskild hénsyn tas till sddana omstdndigheter som anges i 15 och 16 §§ samt
till den berdérda personens finansiella stdllning och, om det gar att faststélla,
den vinst som personen, eller nagon annan, gjort till foljd av
regelovertradelsen.
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DELGIVNINGSKVITT O

FI Dnr 19-26771
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut om sanktionsavgift den 3 juni 2020 till Capital Conquest AB (publ).

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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