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BESLUT
Finansinspektionen
Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
SEB Investment Management AB FI Dnr 17-19045 Tel +46 8 408 980 00
) = . N Fax +46 8 24 13 35
Att: Verkstillande direktoren o fnansinspektionen@fi.se
Sveavdgen 8 Delgivning nr 2 www.fi.se

106 40 Stockholm

Via e-post: AA @seb.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att SEB Investment Management AB (556197-
3719) ska betala sanktionsavgift med 150 000 kronor for dvertridelse av
skyldigheten att i rétt tid anmala till Finansinspektionen att dess innehav av
aktier i AF AB overstigit en flaggningsgrins.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument i dess lydelse fore den 21 juli 2019 )

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

SEB Investment Management AB (bolaget) har anmélt att bolagets aktie-
innehav i AF AB okat sé att det kom att dverstiga tio procent av samtliga aktier
den 31 juli 2017. Anmélan kom in till Finansinspektionen den 23 oktober 2017.

Finansinspektionen tog den 4 januari 2018 upp fragan om bolagets anmélan
kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i yttranden i huvudsak anfort foljande. Andringarna i aktie-
innehavet i AF AB berodde p4 en minskning av AF AB:s aktiekapital som
skedde den 31 juli 2017, vilket medférde en 6kning av bolagets procentuella
aktieinnehav fran 9,93 procent till 10,04 procent. Anledningen till att
flaggningen skedde forst den 23 oktober 2017 var ett fel i samband

med en strategisk omstrukturering av tre fonders innehav frén innehav i fonder
till direkt aktieinnehav. Omstillningen krdavde systemforandringar som ledde
till att en del av aktieinnehavet inte rapporterades korrekt till bolagets system
for positionsberikning. Felet medforde att aktieinnehavet i AF AB inte
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rdknades ihop med Ovriga av bolagets fonders innehav. Detta uppmérksam-
mades och atgirdades under oktober. Positionen rdknades ihop korrekt forst
den 23 oktober 2017 och rapporterades in till Finansinspektionen sa fort
troskeldatumet hade faststéllts. Denna typ av systemfordndringar ar véldigt
ovanliga och kunde inte forutses nir bolagets positionsovervakningssystem
byggdes upp. Bolaget har numera infort palitliga testsystem.

Informationsvérdet av att offentliggora den fordndring i1 antal aktier som
skedde den 31 juli 2017 maste anses vara tdmligen 14g. Bolaget hade tidigare
rapporterat in ett aktie- och rostetalsinnehav dverstigande 5 procent av AF AB.
Bolagets innehav av roster har inte passerat nagon ytterligare flaggningspliktig
grins utan ar fortfarande under 10 procent. Flaggningen avser en fordndring
avseende 0,1 procents aktieinnehav. Bolaget har pa alla sitt samarbetat under
utredningen.

Finansinspektionens bedomning
Tilldimpliga bestammelser framgér av bilaga 2.

AF AB (numera AF Pdyry AB) ir ett svenskt aktiebolag vars aktier 4r
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Av bolagets anmélan framgér att
bolagets aktieinnehav i AF AB 6kat s3 att det kom att dverstiga tio procent av
samtliga aktier den 31 juli 2017.

Bolaget var skyldigt att senast den 3 augusti 2017 anmaila innehavs-
fordndringen till Finansinspektionen. Eftersom anmélan kom in till
Finansinspektionen forst den 23 oktober 2017 foreligger grund for att pafora
bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgédngliga pa www.fi.se) dir avgiften, som
utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Overtrddelsen avser, dels om den som begétt overtrddelsen &r en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande omstidndigheter i det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att overtrddelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns
sarskilda skil att efterge avgiften.

Bolagets anmilan kom in till Finansinspektionen 57 handelsdagar for sent.
Schablonmodellens intervall for forseningar pa mer én 40 dagar ar dérfor
tillimplig. Finansinspektionen anser att sanktionsavgiften med hénsyn till
forseningens ldngd bor berédknas till ett belopp som dverstiger minimibeloppet
enligt myndighetens schablonmodell. Sanktionsavgiften bor dock ligga
betydligt ndrmre minibeloppet &dn det hogsta belopp som en sanktionsavgift,
enligt 6 kap. 3 b § andra stycket forsta punkten lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, LHF, fir bestimmas till. Finansinspektionen anser
att sanktionsavgiften med kan berdknas till 1 300 000 kronor.
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I forevarande fall foreligger dock den formildrande omstandigheten att
innehavsfordndringen har intréffat efter offentliggérande av en bolagshéndelse
enligt 4 kap. 9 §, LHF. Avgiften kan darfor sittas ned till 650 000 kronor.
Bolaget har i sitt yttrande anfort att informationsvérdet av att offentliggdra
forandringen som skedde i aktieinnehavet den 31 juli 2017 var l14gt eftersom
bolaget tidigare rapporterat in ett aktie- och rostetalsinnehav overstigande fem
procent. Detta innebér dock inte enligt Finansinspektionen att det har saknats
intresse fran marknaden att ta del av information om bolagets
innehavsfordndring pé sa sitt att det ska foranleda en ldgre avgift d4n det som
foljer av omsténdigheterna i 6vrigt och med beaktande av riktlinjerna. Det
finns inte heller 1 6vrigt ndgra ytterligare formildrande eller férsvarande
omstdndigheter som péverkar storleken pa sanktionsavgiften.

Det har inte framkommit ndgra omstindigheter i d&rendet som medfor att
overtradelsen ska anses som ringa eller urséktlig.

En underrittelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om att bolagets
anmaélan den 23 oktober 2017 kommit in for sent skickades till bolaget den 4
januari 2018. Bolagets yttrande kom in till Finansinspektionen den 7 mars
2018. Bolaget skickade dérefter in en komplettering den 9 mars 2018. Négot
nytt har inte tillforts drendet sedan dess. Den langa handldggningstiden i
arendet har inte till ndgon del orsakats av bolaget. Med hénsyn till den
grundldggande ritten till en provning inom skélig tid finner Finansinspektionen
att avgiften ska bestdmmas till ett lagre belopp. Finansinspektionen faststéller
diarmed avgiften till 150 000 kr.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegérd
Bitrddande avdelningschef
Kapitalmarknadsrétt

Charlotte Eliasson

Jurist
08-408 988 70

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsrétten. Still 6verklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska d@ndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anméalningsskyldige)
skriftligen anmaéla &dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om éndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gér ned under nagon av griansernai 1.

Om ett aktiebolag okar eller minskar det totala antalet aktier eller roster 1
bolaget, ska bolaget den sista handelsdagen i1 den kalenderméanad d& 6kningen
eller minskningen har skett offentliggora uppgifter om dndringen (4 kap. 9 §
forsta stycket LHF). En anmélningsskyldig ska skriftligen anméla till bolaget
och Finansinspektionen om 6kningen eller minskningen medfor att den andel
av det totala antalet aktier eller roster i bolaget som innehavet motsvarar
uppnar, overstiger eller gar ner under ndgon av grinserna i 4 kap. 5 § forsta
stycket 1, eller gar ned under ndgon av dessa grinser (4 kap. 9 § andra stycket
LHF).

En anmélan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da bolaget har offentliggjort uppgifter om 6kningen
eller minskningen av antalet aktier eller roster enligt 4 kap. 9 § forsta stycket
LHF (4 kap. 10 § LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
1 rétt tid fullgor skyldigheten att gora anmélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF, i
dess lydelse fore 21 juli 2019).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststéllas till lagst 15 000
kronor och hogst det hogsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsittning nirmast foregaende
rakenskapsér, eller
c) tva gdnger den vinst som den juridiska personen erhéllit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststélla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro, eller
b) tvd gidnger den vinst som den fysiska personen erhallit till f61jd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststélla.
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Nar Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF ta hansyn
till hur allvarlig 6vertrddelsen &r och hur linge den pdgatt. Sirskild hiansyn ska
tas till overtrddelsens art, dvertrddelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att 1 forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begétt en
overtradelse. Vid denna bedomning bor sérskild vikt féstas vid om
Overtradelserna ar likartade och den tid som har gétt mellan de olika
overtradelserna. Enligt andra stycket i samma bestimmelse ska 1 formildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen i1 visentlig man genom
ett aktivt samarbete har underlittat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphdrt med overtradelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att 6vertrddelsen ska upphora, sedan den anmalts till eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om overtrddelsen ar ringa eller
ursdktlig eller om det annars finns sdrskilda skél (6 kap. 3 g § LHF).
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DELGIVNINGSKVITT O

FI Dnr 17-19045
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 17 juni 2020 till SEB Investment
Management AB.

Jag har, i1 egenskap av behdrig firmatecknare/ombud, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Page 7 of 7

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se


mailto:finansinspektionen@fi.se
mailto:finansinspektionen@fi.se
http://www.fi.se/

	Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
	Finansinspektionens beslut
	Ärendet
	Finansinspektionens bedömning

	Hur man överklagar
	Tillämpliga bestämmelser

	Ärende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
	Handling:


