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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att SEB Investment Management AB (556197-
3719) ska betala sanktionsavgift med 65 000 kronor for 6vertradelse av
skyldigheten att i rétt tid anméla till Finansinspektionen att dess innehav av
aktier och roster i Transcom WorldWide AB gatt ner under en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
Instrument i dess lydelse fore den 21 juli 2019)

Beslutet kan Overklagas, se bilaga 1.
Arendet

SEB Investment Management AB (bolaget) har anmalt att bolaget minskat sitt
aktieinnehav i Transcom WorldWide AB sa att det kom att ga ner under 5
procent av samtliga aktier och roster den 13 mars 2017. En forsta anmalan,
som dock innehdll felaktigt transaktionsdatum, kom in till Finansinspektionen
den 24 mars 2017. En korrekt anmélan kom in till Finansinspektionen den 29
mars 2017.

Finansinspektionen tog den 2 augusti 2017 upp fragan om bolagets anmalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i yttranden i huvudsak anfort foljande. Anledningen till att
flaggningsanmalan skedde forst den 24 mars 2017 (och till den nya
rapporteringsmejladressen den 27 mars 2017) var att hela bolagets innehav i
Transcom WorldWide AB avvecklades till Altor AB forst den 23 mars 2017.
Bolagets positionsberdkningssystem kunde forst dagen efter den faktiska
dvergangen visa en flaggningspliktig innehavsforandring. For att undvika att
detta upprepas har bolaget uppdaterat processerna i samband med godtagande
av uppkopserbjudanden dér sjalva avvecklingen sker vid ett senare tillfalle.
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Bolaget vill &ven framhalla att det har saknats ett marknadsintresse for att
flaggning skulle ha skett i ratt tid eftersom bolagets sena flaggningsanmalan
relaterade till en handelse som hade offentliggjorts genom pressmeddelande av
Altor AB i samband med att uppkdpserbjudandet forklarades fullbordat den 13
mars 2017.

En fullstandig flaggningsanmalan lamnades in sa fort Finansinspektionen
pavisade att troskeldatumet var den 13 mars 2017 och inte
avvecklingstidpunkten den 23 mars 2017,

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Transcom WorldWide AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier var upptagna till
handel pa en reglerad marknad fram till den 10 april 2017 da det avnoterades.
Av bolagets anmalan framgar att bolaget minskat sitt aktieinnehav i Transcom
WorldWide AB sa att det kom att ga ner under 5 procent av samtliga aktier och
roster den 13 mars 2017.

Bolagets avyttring skedde med anledning av att Altor AB ld&mnat ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Transcom WorldWide AB. Den 13 mars
2017 offentliggjorde Altor AB att samtliga villkor for fullféljandet av
erbjudandet hade uppfyllts och forklarade darmed erbjudandet ovillkorat. |
situationer dar ett avtal om dganderattsdvergang av aktier ar villkorat ska
flaggningsskyldighet anses uppkomma nar villkoren for avtalet ar uppfyllda
(prop. 2006/07:65 s. 319 f.). | detta fall ska avtalet darfor anses ha ingatts nar
Altor AB forklarat erbjudandet ovillkorat den 13 mars 2017.

Bolaget var skyldigt att anmadla innehavsférandringen till Finansinspektionen
senast den 16 mars 2017.

For att anmalningsskyldigheten ska anses ha fullgjorts maste innehallet i
anmaélan vara korrekt och fullstandigt (prop. 2006/07:65 s. 241). Det aligger
anmalaren att se till att de uppgifter som anges i anmalan ar korrekta. Enligt 12
kap. 10 8 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamheten
pa marknadsplatser ska en anmalan om forvarv eller 6verlatelse av aktier bl.a.
innehalla en uppgift om datum da troskelvardet naddes, dverskreds eller
underskreds. Da bolaget kom i med korrekta uppgifter i dessa avseenden forst
den 29 mars 2017 kan bolaget saledes anses ha fullgjort sin
anmalningsskyldighet forst denna dag.

Eftersom en korrekt anmélan kom in till Finansinspektionen forst den 29 mars
2017 foreligger grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
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utgangspunkt, bestams enligt en schablonmodell. Vid berakningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Overtradelsen avser, dels om den som begatt dvertradelsen ar en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om
det foreligger nagra férmildrande eller forsvarande omstandigheter i det
enskilda fallet. Slutligen prévar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att dvertradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns
sarskilda skal att efterge avgiften.

Bolagets anmalan kom in till Finansinspektionen nio handelsdagar for sent.
Med tillampning av schablonmodellen kan sanktionsavgiften darmed beréknas
till 260 000 kronor.

Det finns inte nagra sadana férmildrande omstandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e § LHF och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Bolaget har i sitt yttrande anfort att det saknats ett marknadsintresse for att
flaggning skulle ha skett i rétt tid. Den omstandigheten att flaggningsanmalan
relaterade till en handelse som hade offentliggjorts genom pressmeddelande av
Altor AB i samband med att uppkdpserbjudandet forklarades fullbordat 13
mars 2017 innebér inte enligt Finansinspektionens bedémning att det saknats
ett intresse for marknaden att inom foreskriven tid fa kannedom om att bolaget
underskridit den relevanta flaggningsgrénsen.

Vad bolaget i évrigt anfort medfor inte att dvertradelsen kan anses som ringa
eller ursaktlig. Inte heller foreligger det nagra sérskilda skal for eftergift av
avgiften. Sanktionsavgiften kan darmed beraknas till 260 000 kronor.

En underrattelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om att bolagets
korrekta anmélan den 29 mars 2017 kommit in for sent skickades till bolaget
den 2 augusti 2017. Bolagets yttrande kom in den 8 september 2017. Nagot
nytt har inte tillforts arendet sedan dess. Den langa handlaggningstiden i
arendet har inte till nagon del orsakats av bolaget. Med hansyn till den
grundlaggande réatten till en prévning inom skalig tid finner Finansinspektionen
att avgiften ska bestammas till ett 1agre belopp. Finansinspektionen faststéller
darmed avgiften till 65 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergquvist
Senior jurist

FI Dnr 17-12883

Alexander Curling
Jurist
08-408 986 48
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni verklagar och &rendets nummer

e Vilken &ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsréatten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmalningsskyldige)
skriftligen anméla andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av gransernai 1.

En anmélan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om
forvarv eller overlatelse av aktier eller ndgon annan andring i aktieinnehavet
har skett (4 kap. 10 8§ LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
i rétt tid fullgor skyldigheten att gora anmalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8 LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF i
dess lydelse fore den 21 juli 2019).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF, i dess lydelse fore den 2 augusti 2017, ska
sanktionsavgiften faststallas till lagst 15 000 kronor och hdgst det hogsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning narmast foregaende
rakenskapsar,
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla.
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla, eller
c) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla.

Néar Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen enligt 6 kap. 3 d 8 LHF ta hansyn
till hur allvarlig 6vertradelsen ar och hur lange den pagatt. Sarskild hansyn ska
tas till Overtradelsens art, overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar.
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Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en
Overtradelse. Vid denna bedémning bor sérskild vikt fastas vid om
overtradelserna ar likartade och den tid som har gatt mellan de olika
Overtradelserna. Enligt andra stycket i samma bestdmmelse ska i féormildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom
ett aktivt samarbete har underlattat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphort med Gvertradelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att overtradelsen ska upphora, sedan den anmalts till eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradelsen ar ringa eller
urséktlig eller om det annars finns sérskilda skél (6 kap. 3 g § LHF).

ANS)
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

Box 7821

SE-103 97 Stockholm
FI Dnr 17_12883 [Brunnsgatan 3]
Delgivning nr 2 Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 12 mars 2020 till
SEB Investment Management AB

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat satt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.
Glom inte att ange datum for mottagandet.



