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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att TTC Invest AB, 556473-9505, ska betala
sanktionsavgift med tjugotretusenetthundra (23 100) kronor for underlatenhet
att inom foreskriven tid anmala transaktion med aktier i MaxFastigheter i
Sverige AB samt pa grund av fel i anmélan avseende transaktion med aktier i
MaxFastigheter i Sverige AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 8 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 26 maj 2017 anmalt att han &r en person i ledande
stallning i MaxFastigheter i Sverige AB (MaxFastigheter) och att han den
19 maj respektive den 22 maj 2017 forvarvat sammanlagt 39 975 aktier i
MaxFastigheter.

AA fick tillfalle att yttra sig och kom i samband med det in med
handlingar som visar att det inte var han, utan hans narstaende bolag TTC
Invest AB (bolaget), som genomforde de aktuella transaktionerna. Den 15 juni
2017 informerade Finansinspektionen AA om att den tidigare
anmalan maste makuleras och ersattas med en ny anmalan med ratt
anmalningsskyldig. Anmalan har sedermera makulerats.

Bolaget har den 20 juni 2017 anmalt att det ar narstaende till AA
som ar en person i ledande stallning i MaxFastigheter och att bolaget den
19 maj 2017 forvarvat 7 182 aktier a 27,96 kronor samt den 22 maj 2017
forvarvat 32 793 aktier a 28,35 kronor i bolaget.
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Finansinspektionen har den 3 augusti 2017 tagit upp fragan om bolaget
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak féljande. Det var forsta gangen som

AA genomfdrde en insynsrapportering. Han gjorde flera forsok
innan han lyckades uppratta en anmalan. AA trodde att han hade
mer tid pa sig att rapportera. Intensionen har hela tiden varit att gora ratt.

Bolaget har kommit in med avrakningsnotor och e-postkorrespondens.
Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Bolaget ar narstaende till AA som &r en person i ledande stéllning i
MaxFastigheter. Det ar darmed skyldigt att till Finansinspektionen anméla
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
som ar utgivna av MaxFastigheter. Sddana anmalningar ska goras utan
dr6jsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I artikel 19.6 i marknadsmissbruksférordningen och kommissionens
genomforandeférordning (EU) 2016/523, finns bestammelser om vad en
anmalan ska innehalla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen
framgar att féljande information ska finnas i en anmélan:

Personens namn

Orsak till anmalan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktar

Datum och ort for transaktionen
Pris och volym

Né&r Finansinspektionen beslutar att ingripa mot en anmélningsskyldig genom
beslut om sanktionsavgift bestdms avgiftens storlek genom tillampning av
myndighetens riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se).
Enligt riktlinjerna beréknas avgiften, som utgangspunkt, enligt en
schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar som den
eventuella forseningen avser och om den som begatt 6vertradelsen ar en fysisk
eller juridisk person. Finansinspektionen ska &ven beakta om det foreligger
nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet.
Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande
pa grund av att dvertradelsen ar ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns
sarskilda skal att avsta fran ingripande.
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Av det underlag som bolaget kommit in med i drendet framgar att bolaget har
genomfort tva transaktioner i MaxFastigheter. Bolaget har dels den 19 maj
2017 forvarvat 7 182 aktier for 200 871 kronor (transaktion 1), dels den 22 maj
2017 forvarvat 32 818 aktier for 390 418 kronor (transaktion 2).

Transaktion 1

Transaktion 1 genomfordes den 19 maj 2017. En anmélan skulle darfor ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 24 maj 2017.

Den ursprungliga anmalan registrerades i Finansinspektionens insynsregister
den 26 maj 2017. Anmaélan var dock felaktig pa sa satt att det var personen i
ledande stéllning, och inte bolaget, som angetts som den som genomfort
transaktionen. Uppgiften korrigerades den 20 juni 2017.

Vid en jamforelse mellan de uppgifter som finns i den ursprungliga anmélan
den 26 maj 2017 och kraven pa anmélans innehall, framstar bristerna i anmélan
inte som sa stora att den inte kan anses vara godtagbar. Det ar saledes anmalan
den 26 maj 2017 som ska ligga till grund for Finansinspektionens beddmning.

Bolaget har anmélt den aktuella transaktionen till Finansinspektionen den
26 maj 2017. Bolaget har saledes anmalt transaktionen en dag for sent. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 200 809 kronor ar en
handelsdag sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en juridisk
person beréknas till 5 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor den omstandigheten att en anmalan
innehaller brister i forhallande till kraven i artikel 19.6 i marknadsmisshruks-
forordningen, som anger vilka uppgifter en anmalan ska innehalla, foranleda en
hojning av grundavgiften med atminstone 25 procent. | anmélan den 26 maj
2017 angavs felaktigt att det var AA som genomforde
transaktionen. Bristen avser sadan information som &r av betydelse ur
transparenshénseende. Sanktionsavgiften ska darfor hojas till 6 250 kronor.

Det finns inte nagra forsvarande omstandigheter i 6vrigt och inte heller nagra
formildrande omstandigheter som ska beaktas och som paverkar storleken av
sanktionsavgiften.

Den anmalningsskyldige bar ansvaret for att ett anmalan till insynsregistret
sker i ratt tid. Vad bolaget har anfort om att det inte funnits nagon avsikt att
bega en Gvertradelse och att AA haft problem med att genomfora
rapporteringen innebdr inte att forseningen kan anses vara ursaktlig.
Transaktionens storlek medfor att 6vertradelsen, trots den korta forseningen,
inte heller kan anses vara ringa. Det har inte framkommit att det foreligger
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nagra sarskilda skal for att avsta fran ingripande. Finansinspektionen faststéller
darmed avgiften for transaktion 1 till 6 250 kronor.

Transaktion 2

Transaktion 2 genomférdes den 22 maj 2017. En anmalan skulle darfor ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 26 maj 2017.

Den ursprungliga anmalan registrerades i Finansinspektionens insynsregister
den 26 maj 2017. Anmalan var dock felaktig pa sa satt att det var personen i
ledande stéllning, och inte bolaget, som angetts som den som genomfort
transaktionen. Dessutom angavs att volymen pa transaktionen uppgatt till

32 793 aktier istéllet for 32 818 aktier. Uppgiften om anmélningsskyldig
korrigerades den 20 juni 2017.

Vid en jamforelse mellan de uppgifter som finns i den ursprungliga anmélan
den 26 maj 2017 och kraven pa anmélans innehall, framstar bristerna i anmélan
inte som sa stora att den inte kan anses vara godtagbar. Det ar saledes anmalan
den 26 maj 2017 som ska ligga till grund for Finansinspektionens beddmning.

Finansinspektionen konstaterar att anmalan avseende transaktion 2 har kommit
in i tid. Den var dock felaktig avseende uppgifterna om anmalningsskyldig och
transaktionens volym. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att
ingripa mot bolaget, vilket bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Det &r den anmalningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for anmalan till Finansinspektionens insynsregister. Bland dessa
regler finns bestdmmelserna om hur en anmaélan till insynsregistret ska ske.
Den ursprungliga anmalan var bristféllig eftersom den innehdll felaktigheter.
Bristen var inte ringa eller ursaktlig. Det har heller inte kommit fram att det
foreligger nagra sarskilda skal for att avsta fran ingripande.

Den hdgsta lagstadgade sanktionsavgiften for dvertradelser av det aktuella
slaget &r ett belopp som motsvarar 1 miljon euro. Finansinspektionen
konstaterar att bolaget visserligen har réttat den felaktiga uppgiften om
anmalningsskyldig. Korrigeringen har dock skett mer an tre veckor efter det att
anmalningsfristen 16pt ut och forst efter att Finansinspektionen uppmanat
bolaget att géra en ny anmalan. Dessutom har anmélan innehallit felaktiga
uppgifter &ven efter korrigeringen. Med beaktande av detta, och eftersom
vardet pa transaktionen varit relativt hogt, bestammer Finansinspektionen
avgiften for transaktion 2 till 40 000 kronor.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Den sammanlagda sanktionsavgiften for transaktion 1 och 2 uppgar till
(6 250 + 40 000) 46 250 kronor.
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En underrattelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om
Overtradelsen skickades till bolaget den 3 augusti 2017. Bolaget har den

18 augusti 2017 bekréaftat att det mottagit underrattelsen och den 22 augusti
2017 yttrat sig i &rendet. Samma dag har bolaget kommit in med
avrakningsnotor. Nagot nytt har inte tillforts drendet sedan dess. Den langa
handlaggningstiden har inte orsakats av bolaget. Med hansyn till den
grundlaggande réatten till en prévning inom skalig tid finner Finansinspektionen
att avgiften ska sattas ned till halften. Finansinspektionen faststaller darmed
avgiften till 23 100 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist

Eva Claso
Jurist
08-408 988 32
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall 6verklagandet till Férvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

e Vilken andring ni vill ha och varfér ni anser att beslutet ska éndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertradelser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stallning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varije
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anmalningar géras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehalla féljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

c) Namnet pa den berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsratter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsheteckning.

e) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen ar kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstallda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nar det géller en pantsattning vars
villkor medger att vardet kan dndras, ska detta offentliggtras
tillsammans med vardet pa pantsattningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas

som hogst till det hdgsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel6vertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begatt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika dvertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, nagot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sidana
omstandigheter som anges i 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststalls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-12886
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 10 januari 2020 till TTC Invest AB.

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV. NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum fér mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se





